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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Reldo

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1.1 Dane o spéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki 68-200 Zary, ul. 11-Listopada 37
woj. lubuskie, Polska

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

26.11.7 Produkcja elementow elektronicznych

27.12.7 Produkcja aparatury rozdzielczej i sterionaj energii elektrycznej

27.33.Z Produkcja spgtu instalacyjnego

27.90.Z Produkcja pozostatego syrzelektrycznego

33.14.7 Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, eprz wyposaenia

26.51.Z Produkcja instrumentéw i przyddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

33.13.Z Naprawa i konserwacja giizen elektronicznych i optycznych

33.14.Z Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

23.99.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z minerangarowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

22.22.7 Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

22.29.7 Produkcja pozostatych wyrobow z tworzywsznych

28.99.7 Produkcja pozostatych maszyn specjalnegerpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana

46.43.Z Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego

46.69.Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i wdzen

46.90.Z Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

64.99.Z Pozostala finansowa dziatalhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem
ubezpieczé i funduszéw emerytalnych

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w direedzpozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

74.10.Z Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostata dziatalitoprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziegklasyfikowana

77.39.2 Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, ydzeh oraz dobr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

77.40.Z Dzietawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wyzeniem prac chronionych
prawem autorskim

68.10.Z Kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek

70.10.Z Dziatalnéc firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wyzeniem holdingéw
finansowych

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzdzaalngci gospodarczej i zagdzania

82.99.Z Pozostala dziatalétowspomagajca prowadzenie dziataléci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji gumieiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospaday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoikijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2013 r. do 30.09.2013r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2012 r. do 30.09.2012 r.

Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawaye $ys. zt, chybaze wskazano inaczej.

1.3 Sprawozdanie finansowe spoazlzone zostato wg Mgdzynarodowych Standardéw Rachunkow§ci
i Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej.

®
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1.4 Whadze spotki
Zarzad Spoiki

Rafat Gulka - Prezes Zajdu,
Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zdiz

Rada Nadzorcza

W dniu 14.06.2013 r. dobiegta ika kadencja Rady Nadzorczej. Zwyczajne Walne Zgdzewie Spoiki
wybrato na now kadencj Rady Nadzorczej nagiujace osoby:

Adam Ambroziak - przewodnigzy

Joanna Békowska - wiceprzewodnigza RN
Marek Wajcikowski

Piotr Ostiski

Rafat Mania

agrwdpPE

Skitad osobowy do dnia 14.06.2013 r.

Adam Ambroziak - przewodnigzy

Joanna Békowska - wiceprzewodnigea RN
Marek Wajcikowski

Monika Zakrzewska

Rafat Mania

agrwnPE

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i skltada 2i9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéectonominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znagdsi w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i ilos¢ gtosOw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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2. Struktura grupy kapitatowej na dzien 30.09.2013 r.

Relpol jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej i spogelza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Grupa kapitatowa Relpol

Spotki Spotki Spotki

produkcyjne handlowe w likwidacji
e, e

Relpol S.A. Relpol Eltim Relpol France
Zary, Polska Sankt Petersburg, Rosja Paryz, Francja
jednostka dominujaca 60% 51%
DP Relpol Altera Relpol M Relpol Baltija
Czerniachow, Ukraina Minsk, Bialorus Czerniachow, Litwa
100% 80% 100%
Relpol Elektronik Relpol Altera
Mirostowice Dolne, Polska Kijow, Ukraina
100% 51%

2.1 Wykaz spétek obg¢tych sprawozdaniem skonsolidowanym

Relpol S.A. jednostka domingga - metoda petna.

2. Relpol Eltim Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 60% udziatbw wcdRelpol Eltim jest
dystrybutorem wyrobéw Relpolu na terenie Rosji. 18ga trzech kwartatow 2013 r. spétka qpieta
15.874 tys. zt przychodéw ze sprzegd wypracowata 774 tys. zt zysku netto. Spétkautagnie

wyptaca dywidenel

3. Relpol Elektronik Sp. z 0.0.- metoda petna. Spotka zafa z siedzip w Mirostowicach Dolnych,
z kapitalem zaktadowym w wysok@ 50 tys. zi. W cigu trzech kwartatow 2013 r. agirgta
przychody ze sprzeda w wysokaci 1.245 tys. zt wypracowsg 47 tys. zt zysku netto. Spotka
swiadczy ustugi kooperacji dla Relpol S.A. i trzegk z rzdu wyptacita dywidenel

4. DP Relpol Altera Sp. z 0.0.- metoda petna. Spotka zaha z siedzip w Czerniachowie. Przedmiotem
dziatalngci spéiki jest produkcja wygtznie na potrzeby Relpol S.A. Wagu trzech kwartatéw 2013 r.
spétka wypracowata 2.541 tys. zt przychoddéw ze expieiz/, ponoszc strat w wysokdci 88 tys. zt.
Spoika ta przefa produkeg z Relpol Baltija (Litwa).
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2.2 Spotki wyhczone z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0- spotka zalena z siedzip w Minsku. Kapitat zakltadowy spoétki wynosi 0,3 tys. zi,
przychody ze sprzedgw ciggu trzech kwartatdow 2013 r. wyniosly 522 tys.akysk netto 30 tys. zt. Spotka
jest dystrybutorem Relpolu na rynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0.- spétka zalena z siedzih w Kijowie. Kapitat zaktadowy wynosi 500 tys.
USD. Relpol S.A. posiada w tej spofce 51% udziatldW.ciggu trzech kwartatéw 2013 r. przychody ze
sprzeday spotki wyniosty 94 tys. zi. a strata netto y2.tzt. Na podstawie podpisanej 10 letniej umowy, d
maja 2018 r. dystrybutorem wyrobéw Relpolu na Ukiei w Motdawii jest spotka SV Altera.

3. Relpol Baltija Sp. z 0.0.- spotka zalena z siedzip w Wilnie. Relpol posiada 100% udziatow w tej
spotce. Ze wzgdu na oszeanas¢ kosztow, produkcja z tej spotki przeniesiona Zeste Ukraig. W lutym
2012 r. podjto decyz¢ o likwidacji tej spotki a dziatalng handlowa na Litwie prowadzona jest przez nowego
dystrybutora. Spotka zakozyta dziatalné¢, ztozyta wymagane dokumenty do Wdu Skarbowego i czeka na
decyzg. Po otrzymaniu decyzji US odda dokumenty do arghimpastwowego i wowczas dolzie mogta
wystapi¢ o wykrelenie z Rejestru Spotek.

4. Relpol France - spotka w trakcie likwidacji. Likwidacji prowadzongst wg. prawa francuskiego
i trwa diuzej niz jednostka domingga zaktadata. W ocenie zadu proces ten powinieneszakaiczy¢ w 2013 r.

Spotki wylgczone z konsolidacji,asw wigkszasci spotkami matymi, nie magymi istotnego wpltywu na
wyniki skonsolidowane. MSR 8, pkt 8, zezwala natguienie od zasad zawartych w MSSF, w sytuacji gdy
skutek odsfpienia od ich zastosowania nie jest istotny. Pamauibzyskanie informacji niegdnych do
prawidiowego i rzetelnego afgjia tych jednostek konsolidagiji sporadzenia sprawozdania skonsolidowanego
zgodnego z MSR/MSSF oraz wymaganiami Komisji Nadz&inansowego, wie Sk z poniesieniem
niewspotmiernie wysokich kosztow w stosunku do tapiv wkasnych tych jednostek.

Relpol wdrayt jednolite zasady rachunkoéa i sprawozdawczei we wszystkich spotkach w grupie.

2.3 Wykaz wewnrtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych sprawozdanie
finansowe.

Relpol nie posiada wewtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie amtmapcych sprawozdanie
finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostalo spadzone przy zaldgeniu, ze podmioty z grupy
kapitatowej z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swoj dziatalnosé w przyszicci.

Srodroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdaniendmae zostato spagdzone przy zatgeniu
kontynuowania dziatalréci gospodarczej przez spétkgrup; kapitatlows w dapcej sk przewidzié przyszigci
oraz nie istnigj okolicznagci wskazujce na zagrienie kontynuowania tej dziatalém (z wyjatkiem spotek,
ktére postawiono w stan likwidaciji).

2.5 Wartosci szacunkowe.

Zarzad jednostki dominujcej kieruje st najlepsa wiedz dokonujc szacunkéw i amléw, ktore
z czynnikbw maj wplyw na stosowane zasady rachunkéeiooraz prezentowane waftd aktywow,
zobownzan, przychoddw i kosztéw. Szacunki i zaémia oparte s0 dadwiadczenia historyczne, oczekiwania
co do przysztych zdaraeoraz inne czynniki, ktére w momencie szacowaniaajpysic uzasadnione. Faktyczne
wartasci mog sie rozni¢ od szacunkéw. Najistotniejsze szacunki dotyczyfywmie utraty wartéci srodkow
trwatych, utraty wartéci aktywéw dlugoterminowych, utraty wakm zapasOw i rezerw ndwiadczenia
pracownicze.

®
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Wybrane dane finansowesrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozaani

skonsolidowanego

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO wtys. EURO  wtys. EURO
Za 3 kwartaly | Za 3 kwartaly Za rok ubiegly| Za 3 kwartaty Za 3 kwartaly Za rok ubiegty
okres okres okres okres okres okres

od 01.01.2013
do 30.09.2013

od 01.01.2012 od 01.01.2012
do 30.09.2012 do 31.12.2017

od 01.01.2013
do 30.09.2013

od 01.01.2012 od 01.01.2012
do 30.09.2012 do 31.12.2012

SKONSOLIDOWANY

ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzega
produktéw, towaréw i materiatow

RACHUNEK

Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto jednostki dominogj
SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi

operacyjnej

Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi

inwestycyjnej

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrsoi

finansowej

Przeplywy pienjzne netto, razem
SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zoboydania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wiasny przypadagy
akcjonariuszom jednostki domingjej
Kapitat zakltadowy

POZOSTALE
Liczba akcji
Liczba akcji przygta do ustalenia

rozwodnionego zysku

Zysk zannualizowany (strata) na jedn

akcie zwykla (w zt / EUR)
Rozwodniony  zysk
(strata) na jedn akcg zwykla (w zt /
EUR)

Zysk (strata) na jednakcg zwykla (w
zt/ EUR)
Rozwodniony zysk
akcje zwykla (w zt / EUR)

Wartai¢ ksiggowa na jedm akcg (w zt /
EUR)

Rozwodniona wartg ksiggowa na jeds
akci (w zt/ EUR)
Zadeklarowana lub
dywidenda na jednakcg (w zt / EUR)

zannualizowany

(strata) na jedn

wyptacone

77 749
4 687
4810
3542

8 765
-5 775

-4 675
-1 685

Stan na
30.09.2013

94 702
25 207

6 946
16 096

67 564
48 046
9609 193
9609 193

0,45

0,45
0,37
0,37
7,03
7,03

0,37

88 820 116 83:
9 846 10 30¢&
9512 10 00z
8 376 9 196
10 682 14 14z
-9 047 -10 411
544 70
2179 3801
Stan na Stan na
30.09.2012 31.12.2012
93 500 96 35!
24 300 26 57:
5030 6 836
16 344 17 55¢
66 955 67 566
48 046 48 046
9609 193 9609 19
9609 193 9609 18
1,09 0,96
1,09 0,96
0,87 0,96
0,87 0,96
6,99 7,03
6,99 7,03
0,20 0,20

18 410
1110
1139

839

2075
-1 367

-1107
-399

Stan na
30.09.2013

22 461
5978
1647
3816

16 024
11 395
9609 193
9609 193

0,11

0,11
0,09
0,09
1,67
1,67

0,09

21174 27 993
2 347 2 469
2268 2 396
1997 2203
2 546 3388
-2 157 -2 494
130 17
519 911
Stan na Stan na
30.09.2012 31.12.2012
22 728 23 568
5907 6 500
1223 1672
3973 4 295
16 276 16 527
11679 11 752
9609 193 9609 193
9609 193 9609 193
0,26 0,23
0,26 0,23
0,21 0,23
0,21 0,23
1,70 1,72
1,70 1,72
0,05 0,05

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane finnsowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot wayto Sredniego kursu NBP obowdujgcego dla euro w
poszczegodlnych dniach bilansowych i przedziata@sowych:

Kurs euro w zt 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
30.09.2013 <MLLz 30.09.2012 e 31.12.2012 LA
1 | Kurs eurosr. w okresie 4,2231 4,1948 4,1736
2 | Kurs euro na dziebilansowy 4,2163 --- 4,1138 --- 4,0882
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3. Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe Grupy

Kapitatowej
w tys. ziotych
SKROQONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK od 01.07.2013 | od 01.01.2013 od 01.07.2012 od 01.01.2012
ZYSKOW | STRAT do 30.09.2013 | do 30.09.2013 do 30.09.2012 do 30.09.2012
3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) | (rok ubiegly) | (rok ubiegty)
Przychody petto ze sprzeggproduktéw, towaréw 25 145 77 749 28 681 88 820
i materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatév 20 040 60 446 20721 63 439
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 5105 17 303 7 960 25381
Koszty sprzeday 229 641 209 688
Koszty ogblnego zagru 3 196 11722 3804 12 100
Zysk (strata) ze sprzeday 1680 4 940 3947 12593
Pozostate przychody operacyjne 543 973 412 1034
Pozostate koszty operacyjne 294 1226 554 3781
Zysk (strata) z dziatalngci operacyjnej 1929 4 687 3805 9 846
Przychody finansowe -245 423 87 307
Koszty finansowe 83 300 218 641
Zysk (strata) brutto 1601 4810 3674 9512
Podatki 385 957 231 515
Pozostate zmniejszenia zysku 1 1 23 25
Zysk (strata) netto 1215 3852 3420 8972
(Zyski) straty udziatowcOw mniejsggowych 124 310 295 596
Zysk (strata) netto dla jednostki dominujacej 1091 3542 3125 8 376
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziatakw sprzedanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na jedmakcg (zt/szt.):
- zwykla 0,11 0,37 0,32 0,87
- rozwodnion 0,11 0,37 0,32 0,87
w tys. ziotych
SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH od 01.07.2013 | od 01.01.2013| od 01.07.2012| od 01.01.2012
DOCHODOW do 30.09.2013 | do 30.09.2013| do 30.09.2012| do 30.09.2012
3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) | (rok ubiegty) | (rok ubiegtly)
Zysk (strata) netto 1215 3852 3420 8972
Inne catkowite dochody -111 -53 -79 -416
- Wycena instrumentow zabezpiecgajch 0 0 0 0
- Wycena papierow warfoiowych 0 0 0 0
- Raznice kursowe z przeliczenia jednostek 111 53 79 416
podporadkowanych
- Podatek dochodowy dotygzy innych 0 0 0 0
catkowitych dochodow
Catkowite dochody ogétem 1104 3799 3341 8 556
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w tys. ziotych
SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.09.2013r. | 30.06.2013r. 31.12.2012r. 30.09.2012r.
(rok biezacy) |(rok biezacy) (rok ubiegly) (rok ubiegtly)

AKTYWA

Aktywa trwalte (diugoterminowe) 42 596 42 052 40 383 38911
Rzeczowe aktywa trwate 33 808 33582 31 800 31175
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartcici niematerialne 8 332 7 950 7614 7 180
Aktywa finansowe 385 386 388 44
Naleznosci dtugoterminowe 71 67 95 398
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 67 486 114

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 52 106 57 553 55 968 54 119
Zapasy 22 646 24 154 26 957 22 338
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 20 443 22 137 16 615 22 155
Naleznosci pozostate 1112 1672 2842 1618
Inwestycje krotkoterminowe 4 4 17 35
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7 535 9 046 9 256 7 634
Rozliczenia mgdzyokresowe 366 540 281 339

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako 0 0 0 470

przeznaczone do sprzedsy

Aktywa obrotowe razem 52 106 57 553 55 968 54 589

SUMA AKTYWOW 94 702 99 605 96 351 93 500

PASYWA

Kapitat wiasny jednostki dominujacej 67 564 66 643 67 566 66 955
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Kapitat zapasowy 11 687 11 687 4516 4 493
Kapitat z aktualizacji wyceny 1607 1607 1607 1629
Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek -276 -165 -223 -173
Zyskl/strata z lat ubiegtych 2 958 3017 4424 4584
Wynik roku biezacego 3542 2451 9196 8 376

Kapitaty mniejszosci 1931 2118 2212 2 245

Rezerwy na zobowazania 2 165 2110 2178 2 926
Rezerwy na odroczony podatek 250 0 0 0
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 1112 1112 1112 790
- w tym dtugoterminowe 1077 1077 1077 790
Pozostate rezerwy na zobawania 803 998 1066 2136
- w tym diugoterminowe 0 0 0 0

Zobowigzania dtugoterminowe 6 946 7 568 6 836 5030
Oprocentowane kredyty i pgczki 6 314 6 833 5918 4370
Zobowigzania z tytutu leasingu 632 735 918 660
Pozostate zobowzania 0 0 0 0

Zobowigzania krotkoterminowe 16 096 21166 17 559 16 344
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 678 9 398 9574 7474
Zobowigzania z tytutu leasingu 499 543 559 400
Pozostate zobowzania 4 843 9 397 6 498 6581
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytéw bankowyc 1889

pozyczek 2076 1828 928

Przychody przysztych okresow 0 0 0 0

SUMA PASYWOW 94 702 99 605 96 351 93 500
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W K APITALE WELASNYM

w tys. ziotych

SKROCONE SKONSOLIDOWANE . . Kapitat z o . Kapitat wiasny . .
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat L Réznice Zyski : - Kapitat Kapitaly
W KAPITALE WELASNYM podstawowy zapasowy P kursowe zatrzymane Jed_nostkl . mniejszaci ogotem

wyceny dominujacej
Stan na 01 stycznia 2013 roku 48 046 4516 1607 -223 13 620 67 566 2212 69 778
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -3 556 -3 556 0 -3 556
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych 0 7171 0 0 -7171 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 3542 3542 0 3542
Inne 0 0 0 -53 65 12 -281 -269
Stan na 30 wrzénia 2013 roku 48 046 11 687 1607 -276 6 500 67 564 1931 69 495
Stan na 01 stycznia 2012 roku 48 046 124 1637 243 10481 60 531 2521 63 052
Podziat zysku 0 -50 0 0 50 0 0 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 3 0 0 0 3 0 3
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -1 922 -1922 0 -1 922
Réznice z aktualizacji wyceny 0 31 -30 0 0 1 0 1
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/ strata z lat ubiegtych 0 4 408 0 0 -4 408 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 9 196 9196 0 9196
Inne 0 0 0 -466 223 -243 -309 -552
Stan na 31 grudnia 2012 roku 48 046 4516 1607 -223 13 620 67 566 2212 69 778
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Stan na 01 stycznia 2012 roku
Pokrycie straty z lat ubiegtych
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich
wartasci nominalnej

Wyptata dywidendy

Réznice z aktualizacji wyceny

Zysk/ strata z lat ubiegtych

Wycena akcji

Wynik okresu

Inne

Stan na 30 wrzénia 2012 roku

48 046 124 1637 243 10481 60531 2521 63 052
0 -168 0 0 168 0 0 0
0 3 0 0 0 3 0 3
0 0 0 0 -2 836 -2 836 0 -2 836
0 8 -8 0 0 0 0 0
0 4526 0 0 -4 526 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 8 376 8 376 0 8 376
0 0 0 -416 1297 881 -276 605
48 046 4 493 1629 -173 12 960 66 955 2 245 69 200
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w tys. ztotych

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE od 01.07.2013| od 01.01.2013| od 01.07.2012| od 01.01.2012
Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH do 30.09.2013| do 30.09.2013| do 30.09.2012| do 30.09.2012
3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) | (rok biezacy) | (rok ubiegly) | (rok ubiegly)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
operacyjnej (metoda pdrednia) 5 796 8 765 5 789 10 682
I. Zysk (strata) brutto 1601 4810 3674 9512
1. Korekty razem 4195 3955 2115 1170
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metagdpraw wiasnéci 0 0 0 0
2. Amortyzacja 1068 3261 1012 3152
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych -204 -208 -75 -169
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 135 169 167 163
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 0 -300 0 0
6. Zmiana stanu rezerw -195 -263 -634 1407
7. Zmiana stanu zapasow 1363 4164 1481 633
8. Zmiana stanu nalrosci 2573 -1 705 891 -3180
9. Zmiana stanu zoboydan krotkoterminowych, z
wyjatkiem paryczek i kredytow -313 -783 -634 -117
10. Zmiana stanu rozlicaamiedzyokresowych 174 -85 210 -225
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -103 -294 -280 -469
12. Inne korekty -303 -1 -23 -25
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci
inwestycyjnej -1 815 -5 775 -4 363 -9 047
I. Wptywy 39 126 118 227
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 7 7 82 120
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 32 119 36 107
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 0 4
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- odsetki 32 105 18 50
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptacone
pozyczki 0 14 18 53
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0 0 0
Il. Wydatki -1 854 -5901 -4 481 -9 274
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych ora
rzeczowych aktywow trwatych -1 854 -5901 -4 481 -9 274
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- inne wydatki inwestycyjne- udzielonezyazki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne- zaliczki inwestycyjne 0 0 0 0
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalngci finansowej -5 480 -4 675 -544 544
1. Wptywy 0 2111 2 670 5736
1. Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumemté
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
2. Kredyty i payczki 0 2111 2 855 5733
3. Inne wplywy finansowe 0 0 -185 3
1. Wydatki -5 480 -6 786 -3214 -5192
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli -3801 -4 123 -2 188 -2 754
3. Inne, nk wptaty na rzecz wiicieli, wydatki z 0 0 0 0
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tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pryczek -271 -567 0 -1013

5. Wykup dtinych papieréw wart@iowych 0 0 0 0

6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0 0 0

7. Ptatndci zobowizan z tytutu umoéw leasingu

finansowego -147 -346 -151 -419

8. Odsetki -42 -204 -73 -204

9. Inne wydatki finansowe -1 219 -1 546 -802 -802
D. Przeptywy pienigzne netto razem -1 499 -1 685 882 2179
E. Bilansowa zmiana stanuérodkéw pienigeznych, w tym: -1511 -1721 882 2179

- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic

kursowych 12 36 0 0
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 9 046 9 256 6 752 5 455

- réznice kursowe -63 -87 0 0
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 7 535 7 535 7 634 7 634

- réznice kursowe -51 -51 0 0

4. Omoébwienie wynikow skonsolidowanych

4.1 Podsumowanie

Na osagniete w 2013 r. wyniki diay wplyw miata sytuacja makroekonomiczna w kraju iBuropie.
Warunki dla prowadzenia dziatalked gospodarczej oraz klimat panay na rynku nie byt tak sprzygy jak
w roku 2012. Utrzymujce sé spowolnienie gospodarcze przgfm sie na nizszy popyt. Spadek sprzega
dotyczyt praktycznie kalego statego klienta i kdego rynku. W przypadku nowych, pozyskanych ostatni
klientow sprzeda stopniowo rosta. Duzi odbiorcy zmniejszali stanggazynowe i ostemie podchodzili do
sktadania wgkszych zamowie. W miejsce zamowie globalnych z terminami realizacji rozionymi
w dluzszym okresie czasu, pojawita gluza ilos¢ drobniejszych zamdéwiekrotkoterminowych. Sytuacja taka
utrzymywata s w do sierpnia 2013 r.

Wraz z zakéczeniem wakacji aktywrsé klientow wzrosta, a po publikacji wskaikow makroekonomicznych
w kraju i Europie, poprawiajsic tez nastroje. Wrzesiei pazdziernik br. przyniosty zapowiadarpoprave.
Poprawa widoczna jest w poziomie sprzgdaaréwno krajowej jak i w eksporcie na Eugdfachodni, a take
w poziomie wplywaicych zamowié. Jeeli trendy te utrzymajsic w IV kwartale, to bdzie ma@na moéwe o
odwrdceniu si negatywnych tendencji trwgjych od ok. roku.

Jednake z powodu ostabienia trvagiego do sierpnia, wyniki aginiete w chgu trzech kwartatow 2013 r. byty
stabsze od oggnietych w tym samym okresie 2012 r. Przysaych przychodach a utrzymaych sé kosztach
produkcji, obniyta sk rentownd¢ sprzeday.

Aktywa skonsolidowanego bilansu na dz&0.09.2013 r. byly nieznacznie wsze w stosunku do danych na
30.09.2012 r. Zmienita sijednak struktura aktywoéw. Z powodu prowadzonychastycji 0 3,9 min zt (10%)
wzrosty aktywa trwale, gtownigrodki trwale oraz wartei niematerialne. Tym samym udziat aktywow
trwatych w strukturze bilansu wzrést z 41,6% do2485,

W aktywach obrotowych najgksza zmiana dotyczy naieosci z tyt. dostaw i ustug. Poziom nafexsci
handlowych zmniejszyt siw stosunku do 30.09.2012 r. 0 1,7 min zt (7,7%Wsmikato z niszej sprzedsy,
wstrzymania dostaw niewiarygodnym klientom, aztalpoprawysciagalndci naleznosci. Pozostate pozycje
aktywow nie wykazywaty wakszych rénic w stosunku do analogicznego okresu roku ubgggte

W pasywach bilansu najgksza zmiana w stosunku do 30.09.2012 r. dotycaybmwizzan dtugoterminowych.
W zwigzku z prowadzonymi inwestycjami o 1,9 min zt wzmghdhienie dtugoterminowe z tytutu kredytow
zachgnietych na finansowanie inwestycji.

W Il kw. 2013 r. grupa kapitatowa agjngta dodatnie przeptywy na dziataw operacyjnej oraz ujemne na
dzialalngci finansowej i inwestycyjnej, co zagane bylo w wydatkami poniesionymi na nabycie rpggzch
aktywéw trwatych (rozszerzenie i modernizacja lpiodukcyjnych). Nowe linie zostatyjwruchomione.
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4.2 Udzial jednostki dominujgcej w wynikach grupy.

Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitalowej ma spotk@minupca Relpol S.A. Udziat sprzegha
spoétki matki w sprzedsy skonsolidowanej za trzy kwartaty 2013 r. wyni84%. W przypadku wyniku netto,
wynik netto Relpolu przewasza wynik grupy kapitatowe;.

4.3 Korekty i wytaczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pogdizy jednosth dominupcg a spotkami zalenymi objtymi
konsolidacy, przychody ze sprzedy oraz koszty sprzedanych produktéw i towarow pi@jsaone zostaty
o ok. 5.482 tys. zt. Dokonano réwnievytaczer konsolidacyjnych dotyezych mafy na zapasach oraz
wyptaconej dywidendy. W bilansie wyeliminowano waaine nalenosci i zobowhzania.

4.4 Przychody ze sprzedey

Grupa kapitalowa oggjneta w trzecim kwartale 25,1 tys. zt przychodéw zezspay co stanowi 88%
wielkosci osggnietej w Il kw. 2012 r. Narastago w okresie trzech kwartatéw wield@ te ksztattowaly si
odpowiednio 77,7 tys. 2013 r. i 88,8 tys. zt w 2012Na poziom przychodéw wplyw miato spowolnienie
gospodarcze i ograniczenie popytu.

w tys. zlotych
Rok i
Lp. |Przychody ze sprzeday 2013 ° 2012 DI
1 | Przychody ze sprzedaw min zi 25145 28681 -12,3%
w Il g 13/ 1l g "12
2 | Przychody ze sprzedaw min zt 77749 88 820 -12,5%
wl-11qg 13/ 1-1llg’12
Kurs euro w zi 2013 2012 Dynamika
1 | Kurs eurosr. wlll g "13/ 1l g "12 4,2415 4,1354 +2,6 %
2 | Kurs eurosr.wl—1llg 13/ 1-1ll g 12 4,2240 4,1948| +0,7 %

Przychody ze sprzedaw tys. zt w poszczegoélnych kwartatach ofeedni poziom kursu euro.

T 4,8000
30 000 + -+ 4,7000
-+ 4,6000
25000 + + 4,5000
+ 4,4000
20000 1 + 4,3000
T+ 4,2000
+ 4,1000
15000 14,0000
-+ 3,9000
10 000 +—++ ——— i i i i 3,8000
Ikw‘llkwLIIkw‘ka kw1 kw 1 kw 1Y kw Tkw Tkw 1] TRw IV kw |1 kw ‘Ilkw I‘Ilkw
2010 2011 2012 2013
| === Przych. ze sprzeda zy w tys. zt =@ KUrs euro w zt |
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Na wykresie zaprezentowano poziom przychodéw zeestary w poszczegolnych kwartatach, paeszy
od | kw. 2010 r. Poziom przychodow ze sprzgdasiagnicty w 11l kw. 2013 r. jest zbliony do poziomu z
poprzedniego kwartatu oraz o 12,3%say niz w 11l kw. 2012 r.
Nie byto wickszych waha kurséw walut w 2013 Sredni kurs euro w 11l kw. 2013 r. byt zbbtiny dosredniego
kursu z Il kw. 2013 r. oraz 0 2,6% wszy niz w 11l kw. 2012 r.
Narastajco w ciggu trzech kwartatdéw 2013 r. i 2012 rsrednione kursy euro byly na podobnym poziomie.
Réznica wynosita 0,7% na korz§ roku 2013.

4.5 Struktura sprzedazy

w tys. zi
WYSZCZEGOLNIENIE Il g 2013 |[I-lll g 2013 | Udziat% | 1l q 2012 |I-lll g 2012 | Udziat %
Polska 7594 23511 30,24% 7 485 28 059 31,59%
Eksport w tym: 17 551 54 238 69,76% 21196 60 761 68,41%
Europa: 16 793 51412 66,12% 20 055 55 497 62,48%
Niemcy 6 623 19 691 25,33% 7 986 21 250 23,92%
Francja 549 2 083 2,68% 730 2 847 3,21%
Rosja 4 999 16 366 21,05% 7041 19120 21,53%
Azja 468 1118 1,44% 400 2571 2,89%
Ameryka Pétnocna 96 327 0,42% 444 818 0,92%
Ameryka Potudniowa 43 378 0,49% 154 964 1,09%
Australia i inne 151 1003 1,29% 143 911 1,03%
Razem 25 145 77749  100,00% 28 681 88 820 100,00%

Spadek przychodéw w ggu trzech kwartatow 2013 r. w stosunku do trzechakaéw roku 2012
spowodowany jest generalniezseym popytem w braty i trwajacym ostabieniem n&wiecie. Wid& to
wyraznie po strukturze sprzezlg ktodra jest stosunkowo stata, a wahaniaigznaczne, w granicach +/- 1,5%.
Sprzeda krajowa waha siw granicach 30-31,5%. Pozostate ok. 68-70% przgpedeksport. Zatem z pro-
blemami spadku popytu borykalieswszyscy odbiorcy, zaréwno producenci jak i dostawgrobéw grupy
kapitatowe]j do ranych gatzi przemystu.

W Il kw. 2013 r. powstrzymany zostat spadek praafw na rynku krajowym, widoczny jest nawet lekki
wzrost, co mena odbierd jako popraw sytuacji w kraju. Narastgo w cihgu trzech kwartatow 2013 r.
sprzeda na rynek krajowy jest asza 0 16,2% w stosunku do trzech kwartatow 20 Natezy tu pamétat, ze w
ubiegtym roku, a szczegélnie w | potroczu wynikirzgday poprawity inwestycje zwizane z Euro 2012. Rosto
wowczas zapotrzebowanie na wyroby sp6iki, w tymstecjonarne monitory promieniowania (tzw. bramki
radiometryczne do wykrywania promieniowania gammafanowace wyposaenie intensywnie
modernizowanych wéwczas lotnisk. Obecnie poza $&tamini zapotrzebowanie na bramki pojawile sia
ztomowiskach i sktadowiskachimieci Aktualnie sytuacja esi ustabilizowata. Sprzeda przekanikow
miniaturowych jest na wysokim i rogtym poziomie, rénie stopniowo sprzedarzekanikow przemystowych.

W przypadku eksportu pozytywne zmiany nigjeszcze widoczne w wynikach za Il kw. 2013 r. Ahym
kwartale jak réwnig narastajco w chgu trzech kwartatdéw 2013 r. przychody ze sprzgdeksportowej risze
byty niz w poréwnywalnych okresach 2012 r. Naragtajw chgu trzech kwartatéw 2013 r. eksport bytsiy o
10,7% w stosunku do tego samego okresu 2012 r. hadnie najbardziej w bigcym roku spadta sprzedao
Rosji i na Ukraig. Wysoki poziom zatowarowania oraz staba koniurktoa rynku spowodowatae spotki w
pierwszej kolejnéci opr&niaty magazyny a bigcymi zakupami uzupetniaty brakigy asortyment.

Analizujac poziomy sprzedg nalezy mie¢ na uwadzeze Ill kw. 2012 r. byt jednym z najlepszych kwartaté
pod wzgkdem osignictych przychodoéw, a caty 2012 r. byt najlepszym wtdiii grupy kapitatowej. Zatem dla
roku 2013 punkt odniesienia postawiony zostat wgsolktualnie rosa zamowienia na przekaiki.
Zadawalagcym jest réwnie fakt, ze spotka navazata wspoétprag z nowymi klientami i sprzedado nich te
stopniowo reénie.
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Sytuacja walutowa w obu poréwnywalnych okresactabdésy stabilna i nie miata wkszego wpltywu na
poziom przychodéw. Pomimo wkiszych okresowych wakiakurséw w 2012 réredni poziom za 9 miegty w
obu okresach sprawozdawczych byt do siebiezablj i wynosit odpowiednio 4,22 w 2013 r. i 4,19 Q12.

Kurs §redni EUR w okresie od 02.01.2012 r. do 30.09.204.3

Kurs sredni EUR - Znaleziono 376 notowan

45135
Wartas¢ najwyzsza to 4,5135 zt (2012.01.05)
Wartas¢ najnizsza to 4,0465 zt (2012.08.07)

44201 +

4.3267 +

42333 +

4.1399 +

4.0465 : : :

2012-01-02 2012-06-29 2012-12-24 2013-06-28

Zrédio: http://kursy-walut-wyresy.mybank.pl/

Kurs sredni USD w okresie od 02.01.2012 r. do 30.09.20:13

Kurs sredni USD - Znaleziono 376 notowan

35777+
Wartas¢ najwyzsza to 3,5777 zt (2012.06.01)
Wartas¢ najnizsza to 3, 0690 zt (2012.12.19)

34734 +

3.3691

3.2649

3.1606

3.0563 |, ; i i
2012-01-02 2012-06-29 2012-12-24 2013-06-28

Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

4.6 Wynik na sprzeday
4.6.1 Wynik brutto na sprzeday
W Il kw. 2013 r. wynik brutto na sprzega wyniost 5.105 tys. zt i byl o 36% i8zy od poziomu
osiggnietego w Il kw. 2012 r. (7.960 tys. zf). Wagu trzech kwartatéw 2013 r. zysk brutto na sprzgda

wyniost 17.303 tys. zti byt aszy 0 32% w stosunku po tego samego okresu rokf.201
Gléwnym czynnikiem magym wplyw na niszy wynik jest nisza sprzeda
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W procesie produkcji wykorzystywang miedzy innymi detale metalowe z zawaste miedzi, srebra, ziota
oraz detale z tworzyw sztucznych. Dlategs istotny wptyw na poziom wyniku brutto na sprzegléa poziom
marz maj ceny surowcOw i materiatdw, szczegolnie tych z asdecia miedzi, srebra i zlota. Ceny surowcow
ustalane s na gieldzie w Londynie i sp6tka nie ma na nie wyply Srednie ceny wszystkich podstawowych
surowcow wykorzystywanych w produkcji wyrobow Rdipav 2013 r. byly nisze nk w roku 2012.

Ceny miedzi w USD/ t w okresie od 3.10.2012 r. d®.89.2013 r.

Hykres wszystkie dostepne dane

F64T.
=
5415,
5299
5153,
S0GT.
7a51.
7535,
7719
TEOS.
T4ET.
7571,
TAEE
7159
TO23.
5A0T.
6791,

201110203 2011-12-22 2012-03-12 201220601 2012-08.21 20121110 2015-01.30 2015-04.21 201370711

Zakres danych od 2011/10/03 do 2013/09/30
Pierwszy=6320 Minimum=6676 Maksimum=56d7 Oztatni=7296

[C e R R I R R B T = I T

w

Zrodto: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

4.6.2 Wynik na sprzedazy netto

Wynik netto na sprzedg w Il kw. 2013 r. wyniost 1.680 tys. zl, co w stanku do 11l kw. 2012 r. (3.947
tys. zf) oznacza spadek o 57%. Wati trzech kwartatow 2013 r. zysk netto na sprzgdayniost 4.940 tys. zt i
byt nizszy 0 61% w stosunku po tego samego okresu rokR. ZJdowodowane to bylo spadkiem przychodow ze
sprzeday.

4.7 Pozostata dziatalng operacyjna

Pozostata dziatalr$oé operacyjna w 1l kw. 2013 r. zgkszyta wynik grupy kapitalowej o 249 tys. zi.
W I kw. 2012 r. wynik na pozostatej dziatakw operacyjnej byt ujemny i wynidst (-)142 tys. zt
Narastajco w ciagu trzech kwartatéw 2013 r. wynik na pozostateptindici operacyjnej byt ujemny i wyniést
(-)253 tys. zt, a w tym samym okresie 2012 r. wyinos (-)2.747 tys. zt.

w tys. zi

I kw. 2013 | Il kw. 2012  I-lll kw. 2013 | |-l kw. 2012
Pozostate przychody operacyjne ogotem 543 412 973 1034
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 7 8 7 42
Zmniejszenie odpiséw aktualizigych zapasy 60 75 76 337
Zmnlgjs_zgnle od_plsow aktualizigiych sr. trwate i 0 0 300 0
wartasci niematerialnych
Rozwigzanie rezerwy na urlopy 278 347 278 347
Zmniejszenie odpiséw aktualiziglych nalenosci 142 5 85 19
Aktualizacja wartéci aktywdw niefinansowych 8 24 22 109
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 48 -47 205 180
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w tys. zt

Il kw. 2013 | Il kw. 2012  I-lll kw. 2013 | I-lIl kw. 2012
Pozostate koszty operacyjne ogétem 294 554 1226 3781
Odpis aktualizujcy naleznosci 11 34 45 95
Odpis aktualizujcy zapasy 19 63 107 216
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 94 88 577 692
Utworzenie rezerw na wynagrodzenia 0 212 0 526
Utworzenie rezerw na zoboaziania 62 0 189 1 800
Podatek VAT naleny 2 3 24 9
Zapasy ztomowane 5 2 19 23
Pozostate 101 152 265 420

4.8 Dzialalnaé finansowa

Dziatalna¢ finansowa w 11l kw. 2013 r. zmniejszyta wynik grnuapitatowej o (-)328 tys. zt. W Il kw.

2012 r. wynik na dziatalrigi finansowej byt réwnig ujemny i wyniést (-)131 tys. zi.

Narastajco w chgu trzech kwartatéw 2013 r. wynik na dziatadoofinansowej byt dodatni i wyniést 123 tys.

zt, natomiast w tym samym okresie 2012 r. byt ujgriwynosit (-)334 tys. zt.
Ujemna pozycja w przychodach finansowych w Il kK013 r. (-331 tys. zb) i Il kw. 2012 r. (-15 tys})
oznacza zmniejszenie dodatnicknmi@ kursowych w danym kwartale.

w tys. zi

Il kw. 2013 | 1l kw. 2012 I-Ill kw. 2013 | I-ll kw. 2012
Przychody finansowe ogo6tem -245 87 423 307
Odsetki, dyskonta 26 27 91 63
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi -331 -15 159 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 60 75 173 244

Il kw. 2013 | 1l kw. 2012 I-lll kw. 2013 | I-lll kw. 2012
Koszty finansowe ogétem 83 218 300 641
Odsetki, optaty leasingowe 57 75 224 207
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 0 239 0 239
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 26 -96 76 195

4.9 Wynik netto
W Il kw. 2013 r. zysk netto przypaday akcjonariuszom jednostki domiaagj wyniést 1.091 tys. zi, co
wobec 3.125 tys. zt zysku wypracowanego w Il kW12 r. oznacza spadek o 65%. Narastjzysk netto

grupy kapitatowej w aigu trzech kwartatéw 2013 r. asizy byt o 58%. Wplyw na to miata przede wszystkim
dziatalng¢ operacyjna, a w szczegOkub nizsza sprzeda

5 Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

Wielko$é
Wskaznik Sposob liczenia 1-11 kw. -1 kw.
2013 2012
H *
Rentownéé brutto na \Wynik brutto na sprzedg /sprzeda 22 3% 28.6%
sprzeday 100% ! !
Rentownd¢ na sprzedey |Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100% 6,4% | 14,2%
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Rentownd¢ netto sprzedsy
ROE

ROA

|Wynik netto/ sprzeda*100% 4,6% |
Wyr_]ik netto za 12 m-cyr. wartcsé 6.5%
kapitatu wiasnego *100% !
\Wynik netto za 12 m-cyér. wartc¢ 4.5%

aktywow *100%

9,4%
16,7%

11,7%

Rentownd¢ brutto sprzedgy jest o 6,3 punktu procentowegozsia nk na 30.09.2012 r., co wynika
ze spadku przychoddéw ze sprzigld utrzymupcego s¢ poziomu kosztow. Rentowsd netto sprzedsy
zmniejszyta si 0 4,8 punktu procentowego. Z powodusziego zysku spadty wskaiki ROA i ROE.

Poziom zadtuenia

Wielkos¢
Wskaznik Sposab liczenia I-11 kw. -1l kw.
2013 2012

Ogolny poziom zadtenia |Zobowazania +rezerwy/aktywa * 100% 26.6% 26.,0%
Finansowanie kapitatem |(kapitat wkasny+ zob. diugoterminowe+
statym rezerwy diugot.)/aktywa *100% 79,8% 77,8%
Pokrycie majtku trwatego . . 1 (A0
Kapitatem wiasnym Kapitat wkasny/ Magtek trwaty*100% 158.6% 172.1%

Zadtwenie grupy kapitalowej wzrosto o 1,7 min zt w stolsu do 30.09.2012 r. Spowodowane jest to
wykorzystaniem limitu kredytu inwestycyjnego zgoelzi harmonogramem realizacji inwestycji oraz zaieanc

nowych umoéw leasingowych.

Wskazniki ptynnosci

Wielko$é
Wskaznik Sposob liczenia 1= kw. -1 kw.
2013 2012
L Aktywa biezgce/ zobowiazania
Plynnai¢ biezaca krétkoterminowe 3,24 3,31
. Aktywa biezace — zapasy/ zoboygdania
Plynnai¢ szybka krétkoterminowe 1,83 1,94
Aktywa biezace — zobowjzania
Poziom kapitatu pracugegolkrétkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
okresie 125,1 114,8

Wskazniki ptynnaosci 3 na wysokim stabilnym poziomie. Grupa kapitatoviema problemu z realizagj

zobowhzan.

Wskazniki efektywnosci

Wielkosé
Wskaznik Sposéb liczenia I-111 kw. -1 kw.
2013 2012
Wskaznik obrotu Sprzeda za 12 miesicy/ $r. poziom
aktywow aktywow 11 1,3
Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.
Cykl zapasow produktow i towarow) * liczba dni w
okresie 109 97
L Sredni poziom natenosci z tyt. dostaw/
Cykl naleinosci sprzeda) * liczba dni w okresie 73 63
Sredni poziom zobowgizah z tyt. dostaw/
Cykl zobowizan koszt sprzedanych produktow i towaréw
liczba dni w okresie 41 32

Dtugi cykl rotacja zapaséw wynika z charakteru biyaw jakiej dziata Grupa kapitatowa. Cykl ten wygt sie
0 12 dni w stosunku do 30.09. 2012 r. O 10 dnidskzrowniez cykl rotacji nalenosci a o 9 dni cykl rotacji

zobowhzan.
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[l. Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe skréconego sprawozdania jedatkowego Relpol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO w tys. EURO
Za 3 kwartaty Za 3 kwartaty |Za rok ubiegly| Za 3 kwartaly Za 3 kwartaty | Za rok ubiegty
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres okres okres
0od 01.01.2013 | od 01.01.2012| od 01.01.20127 od 01.01.2013 0d 01.01.2012 | od 01.01.2012
do 30.09.2013 | do 30.09.2012| do 31.12.201 do 30.09.2013 do 30.09.2012 | do 31.12.2012
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzeggproduktow,
towaréw i materiatow 63 571 74 148 94 537 15 053 17 676 22 651
Zysk (strata) z dziatalfoi operacyjnej 3923 7 880 9503 929 1879 2277
Zysk (strata) brutto 4737 8762 10 364 1122 2089 2483
Zysk (strata) netto 4025 8762 10 61€& 953 2089 2544
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi
operacyjnej 5795 9223 11 464 1372 2199 2747
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrsoi
inwestycyjnej -5 071 -7 888 -9 198 -1 201 -1 880 -2 204
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrsoi
finansowej -4 107 1376 1262 -972 328 302
Przeplywy pienjzne netto, razem -3 383 2711 3528 -801 646 845
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30.09.2013 30.09.2012 31.12.2012 30.09.2013 30.09.2012 31.12.2012
Aktywa razem 84 694 82 949 85 38t 20 087 20 164 20 886
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 19 830 20411 20 99( 4703 4962 5134
Zobowigzania diugoterminowe 6 946 5030 6 836 1647 1223 1672
Zobowigzania krétkoterminowe 10511 12 547 11 98¢ 2493 3050 2931
Kapitat wiasny 64 864 62 538 64 395 15 384 15 202 15751
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 48 046 11 395 11 679 11752
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9609 193 9609 1¢ 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9609 193 9609 193 9609 1¢ 9609 193 9609 193 9609 193
Zysk zannualizowany (strata) na jgdakci
zwykta (w zt / EUR) 0,61 1,12 1,10 0,14 0,27 0,26
Rozwodniony zysk zannualizowany (strata
jedm akcg zwykla (w zt / EUR) 0,61 1,12 1,10 0,14 0,27 0,26
Zysk (strata) na jedrakci zwykla (w zt/
EUR) 0,42 0,91 1,10 0,10 0,22 0,26
Rozwodniony zysk (strata) na jegakci
zwykfa (w zt/ EUR) 0,42 0,91 1,10 0,10 0,22 0,26
Wartas¢ ksiegowa na jedsq akcg (w zt / EUR) 6,75 6,51 6,70 1,60 1,58 1,64
Rozwodniona wart@ ksiggowa na jedsm
akcje (w zt / EUR) 6,75 6,61 6,70 1,60 1,58 1,64
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda |
jedm akcg (w zt/ EUR) 0,37 0,20 0,20 0,09 0,05 0,05

Sposoéb przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot uyto sredniego kursu NBP obowzdujagcego dla euro w poszczegélnych
dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs euro w zt 01.01.2013 01.01.2012 01.01.2012
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013 30.09.20172 31.12.2013 31.12.2012
1 | Kurs eurosér. w okresie 4,2231 4,1948 4,1736
2 | Kurs euro na dziebilansowy 4,2163 --- 4,1138 --- 4,0882
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2. Skrocone sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za Ikw. 2013 r.

w tys. zt wg MSR

) ) od 01.07.2013| od 01.01.2013| od 01.07.2012| od 01.01.2012
SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 30.09.2013| do 30.09.2013| do 30.09.2012| do 30.09.2012
3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) | (rok biezacy) | (rok ubiegly) | (rok ubiegty)
Zr;é(;ih;g\yl/vnetto ze sprzeggproduktow, towardw i 20 778 63571 23307 74 148
Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow 16 592 49 009 16 833 53 046
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 4 186 14 562 6 474 21102
Koszty sprzeday 225 625 204 672
Koszty ogélnego zagelu 2798 10 080 3274 9925
Zysk (strata) ze sprzeday 1163 3857 2996 10 505
Pozostate przychody operacyjne 608 1197 386 921
Pozostate koszty operacyjne 276 1131 444 3546
Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej 1495 3923 2938 7 880
Przychody finansowe 61 1104 510 1403
Koszty finansowe 73 290 343 521
igﬁi(ygsjgﬁz)ngjrutto z dziatalnosci gospodarczej 1483 4737 3105 8762
Podatki 280 712 0 0
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0 0
igﬁlt(yglsjg%flz)ng?tto z dziatalndci gospodarczej 1203 4025 3105 8 762
Zysk (strata) netto na dziatakwd zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziatakiw sprzedanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 1203 4 025 3105 8 762
Zysk (strata) netto na jedmakcg (zlt/szt):
- zwykla 0,13 0,42 0,32 0,91
- rozwodnion 0,13 0,42 0,32 0,91
w tys. zt

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

od 01.07.2013

do 30.09.2013
3 kwartat

(rok biezacy)

od 01.01.2013
do 30.09.2013
trzy kwartaty
(rok biezacy)

od 01.07.2012

do 30.09.2012
3 kwartat

(rok ubiegty)

od 01.01.2012
do 30.09.2012
trzy kwartaty
(rok ubiegty)

Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Wycena instrumentow zabezpiecgajch
Wycena papieréw warfoiowych
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
dochodoéw

Catkowite dochody ogétem

1023 4 025 3105 8762
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
1023 4 025 3105 8762
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w tys. zt wg MSR

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ 30.09.2013r. | 30.06.2013r. 31.12.2012r. 30.09.2012r.
(rok biezacy) |(rok biezacy) (rok ubiegly) (rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41 540 40 870 39018 37 640
Rzeczowe aktywa trwate 32743 32 458 30 659 30 009
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartasci niematerialne 8 332 7 950 7614 7 180
Aktywa finansowe 394 395 397 398
Naleznosci diugoterminowe 71 67 95 53
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 253 0
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 43 154 48 008 46 367 45 285
Zapasy 21160 22 290 24 559 20816
Naleznasei z tytutu dostaw i ustug 17411 17723 13 330 16 969
Naleznoéci pozostate 789 997 1337 1101
Inwestycje krétkoterminowe 4 4 17 35
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3424 6 454 6 843 6 026
Rozliczenia midzyokresowe 366 540 281 338
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako 0 0 0 o
przeznaczone do sprzedsy
Aktywa obrotowe razem 43 154 48 008 46 367 45 309
SUMA AKTYWOW 84 694 88 878 85 385 82 949
PASYWA
Kapitat wtasny 64 864 63 661 64 395 62 538
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Kapitat zapasowy 11 417 11 417 4 355 4332
Kapitat z aktualizacji wyceny 1607 1607 1607 1629
Zysk/strata z lat ubiegtych -231 -231 -231 -231
Wynik roku biezacego 4 025 2822 10618 8762
Rezerwy na zobowazania 2373 2288 2170 2834
Rezerwy na odroczony podatek 458 178 0 0
Rezerwy nawiadczenia pracownicze 1112 1112 1112 790
- w tym diugoterminowe 1077 1077 1077 790
Pozostate rezerwy na zobawania 803 998 1058 2044
- w tym dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 6 946 7 568 6 836 5030
Oprocentowane kredyty i pgczki 6 314 6 833 5918 4370
Zobowizania z tytutu leasingu 632 735 918 660
Pozostate zobowtania 0 0 0 0
Przychody przysztych okreséw 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 10511 15361 11984 12 547
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4347 4 368 4 864 4860
Zobowigzania z tytutu leasingu 499 543 559 400
Pozostate zobowtania 3589 8 622 5633 5398
baﬁfg\?@i r(]:.1?15; ;y;():rzoeclfntowanych kredytow 2076 1828 928 1889
Przychody przysztych okreséw 0 0 0 0
SUMA PASYWOW 84 694 88 878 85 385 82 949
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w tys. zt wg MSR

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat Kapitat a:fﬁgﬁi;iji Zyski Kapitat
ZMIAN W KAPITALE WLASNYM podstawowy  zapasowy wyceny zatrzymane |wiasny ogotem
Stan na 1 stycznia 2013 ro 48 046 4 355 1 607 10 387 64 395
Pokrycie straty 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedgy akcji powyzej ich

wartasci 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 556 -3 556
Korekta betdu podstawowego 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0
Zysk/ strata z lat ubiegtych 0 7 062 0 -7 062 0
Wynik okresu 0 0 0 4 025 4 025
Stan na 0 wrzghia 2013 roku 48 046 11 417 1 607 379 64 864
Star na 1 stycznia 2012 roku 48 046 81 1637 5931 55 695
Pokrycie straty 0 -168 0 168 0
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich

wartaici 0 3 0 0 3
Wyptata dywidendy 0 0 0 -1 922 -1 922
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 31 -30 0 1
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0
Zysk/ strata z lat ubiegtych 0 4 408 0 -4 408 0
Wynik okresu 0 0 0 10 618 10 618
Stan na 31 grudnia 2012 rok 48 046 4 355 1607 10 387 64 395
Stan na 1 stycznia 2012 ro 48 046 81 1637 5931 55 695
Pokrycie straty 0 -168 0 168 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich

wartaici 0 3 0 0 3
Wyptata dywidendy 0 0 0 -1 922 -1 922
Korekta beédu podstawowego 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 8 -8 0 0
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0
Zysk/ strata z lat ubiegtych 0 4 408 0 -4 408 0
Wynik okresu 0 0 0 8 762 8 762
Stan na {0 wrzénia 2012 roku 48 046 4 332 1629 8 531 62 538
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w tys. zt wi

MSR

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

od 01.07.2013
do 30.09.2013

od 01.01.2013
do 30.09.2013

od 01.07.2012
do 30.09.2012

od 01.01.2012
do 30.09.2012

3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci
operacyjnej (metoda pdrednia) 3718 5795 5176 9 223
I. Zysk (strata) brutto 1483 4737 3105 8 762
II. Korekty razem 2235 1058 2071 461
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metagdpraw wiasnéci 0 0 0 0
2. Amortyzacja 1050 3205 993 3075
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 12 36 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -301 -602 -389 -1 042
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 0 -300 0 0
6. Zmiana stanu rezerw -195 -256 -634 1420
7. Zmiana stanu zapasow 1130 3399 674 156
8. Zmiana stanu nataosici 516 -3 509 1927 -377
9. Zmiana stanu zoboygdan krétkoterminowych,
Z wyjatkiem paryczek i kredytow -151 -830 -674 -2 660
10. Zmiana stanu rozlicaamiedzyokresowych 174 -85 174 -111
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0 0 0
12. Inne korekty 0 0 0 0
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci
inwestycyjnej -1 502 -5 071 -3928 -7 888
I. Wplywy 351 829 542 1357
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych ore
rzeczowych aktywow trwatych 7 7 83 118
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 344 822 459 1239
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 0 4
- dywidendy i udziaty w zyskach 312 703 423 1132
- odsetki 32 105 18 50
- inne wplywy z aktywéw finansowych -sptacor
pozyczki 0 14 18 53
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0 0 0
- renice kursowe z tyt. transakcji forward , op 0 0 0 0
- renice kursowe inwestycyjne zrealizowane 0 0 0 0
- zaliczki inwestycyjne 0 0 0 0
II. Wydatki -1 853 -5 900 -4 470 -9 245
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych -1 853 -5900 -4 470 -9 245
2. Inwestycje w nieruchonéoi oraz wartéci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- inne wydatki inwestycyjne -udzielonezyazki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne -zaliczki inwestycyj 0 0 0 0
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
finansowej -5 234 -4 107 -278 1376
I. Wplywy 0 2111 2670 5736
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow
i innych instrumentoéw kapitatowych oraz doptat
kapitatu 0 0 0 0
2. Kredyty i payczki 0 2111 2 855 5733
3. Inne wplywy finansowe 0 0 -185 3
1. Wydatki -5 234 -6 218 -2 948 -4 360
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
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2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wacieli
3. Inne, ni wptaty na rzecz wiicieli, wydatki z

tytutu podziatu zysku

4. Spilaty kredytéw i poyczek

5. Wykup dhinych papieréw wartaiowych
6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych

7. Ptatndci zobowizan z tytutu umow leasingu

finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe
D. Przeptywy pienigzne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanurodkow pienieznych, w tym:
- zmiana stanérodkéw pien¢znych z tytutu rénic

kursowych

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu
- réznice kursowe

G. Srodki pieni ezne na koniec okresu

- réznice kursowe

-3 555 -3 555 -1922 -1922
0 0 0 0
271 -567 0 -1013
0 0 0 0

0 0 0 0
-147 -346 -151 -419
-42 -204 -73 -204

-1 219 -1 546 -802 -802
-3018 -3 383 970 2711
-3030 -3 419 970 2711
12 36 0 0

6 454 6 843 5 056 3315
-63 -87 0 0
3424 3424 6 026 6 026
-51 -51 0 0

Struktura rachunku przeptywo6w pienieznych

od 01.07.2013
do 30.09.2013

od 01.01.2013
do 30.09.2013

od 01.07.2012
do 30.09.2012

od 01.01.2012
do 30.09.2012

3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci
operacyjnej (metoda pdrednia) 3718 5795 5176 9 223
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
inwestycyjnej -1 502 -5 071 -3928 -7 888
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndici
finansowej -5 234 -4 107 -278 1376
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A+B+C) -3 018 -3 383 970 2711
Srodki pieni ezne na koniec okresu 3424 3424 6 026 6 026

25



Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Relp8IA.

za lll kw. 2013 r.

arelpol.;

Dodatkowe informacje do sprawozdania jednostkowego

Segmenty operacyjne dla jednostki dominujcej Relpol S.A.

produktow

towarow

materiatow

ustug

razem

od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.09.2013 do 30.09.2012

od 01.01.2013 od 01.01.2012

do 30.09.2013 do 30.09.2012

od 01.01.2013 od 01.01.2012

do 30.09.2013 do 30.09.2012

od 01.01.2013
do 30.09.2013

od 01.01.2012
do 30.09.2012

od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.09.2013 do 30.09.2012

Przychody netto ze sprzeday 54 901
- w tym od jedn. niepowzanych 53233
- kraj 17 464

- eksport 35769

- w tym od jednostek powdanych 1668
- kraj 0

- eksport 1668
Koszt sprzedanych 43123
- w tym od jedn. niepowzanych 42 103
- kraj 9 238

- eksport 32 865

- w tym od jednostek powdanych 1020
- kraj 0

- eksport 1020
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 11778
- w tym od jedn. niepowzanych 11130
- kraj 8 226

- eksport 2904

- w tym od jednostek powdanych 648
- kraj 0

- eksport 648

64 241
61 062
21383
39679
3179
0
3179

46 592
44 578
10 851
33727
2014
0
2014

17 649
16 484
10532
5952
1165
0
1165

6 623 7 308
6 308 6 800
4225 4 829
2083 1971
315 508
0 0
315 508
4 553 4904
4312 4528
2 667 3043
1645 1485
241 376
0 0
241 376
2070 2 404
1996 2272
1558 1786
438 486
74 132

0 0

74 132

1350 1790
1350 1790
1280 1789
70 1

0 0

0 0

0 0
1322 1549
1322 1549
1 306 1546
16 3

0 0

0 0

0 0

28 241
28 241
-26 243
54 -2

0 0

0 0

0 0

697
697
543
154
0
0
0

11
11
11

o O © o

686
686
532
154

809
653
409
244
156

0
156

O O O O F P B

808
652
408
244
156

156

63 571
61 588
23512
38 076
1983
0
1983

49 009
47 748
13 222
34 526
1261
0
1261

14 562
13 840
10 290
3 550
722

0

722

74 148
70 305
28410
41 895
3843
0
3843

53 046
50 656
15 441
35215
2390
0
2390

21102
19 649
12 969
6 680
1453
0
1453
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koszty
sprzeday 625 672
koszty zarzdu 10 080 9925
Zysk(strata) ze sprzeday 3857 10 505
Pozostate przychody operacyj 1197 921
Pozostate koszty operacyji 1131 3 546

Zysk(strata)z dziatalncsci
operacyjnej 3923 7 880
Przychody finansow 1104 1403
Koszty finansowe 290 521

Zysk brutto (strata) z
dziatalnosci kontynuowanej 4737 8 762
Podatki 712 0
Pozostate zmniejszenia zys 0 0

Zysk (strata) netto z

dziatalnosci gospodarczej
kontynuowanej 4 025 8 762

Wynik netto na dziatalni
zaniechane 0 0

Wynik netto na dziatalriei
sprzedane 0 0
Wynik netto 4 025 8 762
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Informacje dotyczace korekt z tyt. rezerw i odpisdw aktualizupcych aktywa spétki.

. o Stan na Obroty w I-1X 2013 r. Stan na
Stan odpisow aktualizugcych aktywa 01.01.2013 1/ Rozwigzano| Wykorzystand  Utworzono| 30-09.2013 .
I. Odpis akt. wartéci sr. trwatych i podobne 2 642 300 0 0 2342
Il. Odpis aktualizujcy nalenosci diugoterminowe 0 0 0 0 0
lIl. Odpis akt. diugoterminowe aktywa - udziaty w
podmiotach powizanych 4 399 0 0 Q 4 399
IV. Odpis aktualizujcy wartag¢ zapasow 1541 108 91 138 1 480
V. Odpis akt. natenosci z tyt. dostaw 450 388 0 46 108
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 403 0 0 0 403
VII. Odpis aktualizujcy nalenosci dochodzone na
drodze sdowej 14 0 0 0 14
VIII. Odpis aktualizugcy krotkoterminowe aktywa
finansowe 198 13 0 14 199
Razem 9 647 809 91 198 8 945
Stan na Obroty w I-IX 2013 r. Stan na
SE T 01.01.2013 rf Rozwizano Wykorzystanq Utworzono| 30-09.2013r.
I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 1112 0 0 1112
Il. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie zolyzania) 1058 278 758 78 803
- na urlopy wypoczynkowe 274 278 0 57 573
- pozostate 784 0 758 204 230
Razem 2170 278 758 781 1915

Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odroczoneg podatku dochodowego w Relpol S.A.

30.09.2013 30.09.2012
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1844 2076
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 303 2076

Instrumenty finansowe

Warto §¢ godziwa instrumentéw finansowych.

Ponizej przedstawiono szczegéty dotyce wartdci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych

mozliwe jest ich oszacowanie:

- $rodki pienkzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bamke oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Wart& bilansowa wyej wymienionych instrumentow jest zidina do ich wartéci godziwej z uwagi

na szybl zapadaln& tych instrumentéw,

- naleznoéci handlowe, pozostate natesci, zobowhzania handlowe. Waréé bilansowa wyej wymienionych
instrumentow jest zhibna do ich wartéci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakte

- otrzymane poyczki i kredyty bankowe. War£6 bilansowa wyej wymienionych instrumentow jest zhbina
do ich wartdci godziwej z uwagi na zmienny, oparty na stopagetkowych charakter ich oprocentowania,

- instrumenty kapitalowe dagine do sprzeds. § to udzialy i akcje prezentowane wedtug wéctagodziwej
bez uwzgtdnienia kosztéw transakcyjnych, bjorpod uwag ich wartg¢ rynkowg na dzié bilansowy. Udziaty
i akcje nienotowane na rynkach finansowych, dlaydb nie mazadnych alternatywnych sposobéw weryfikacji
ich wartdgci godziwej, prezentowaneg v cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytuhatytwartgci,

- inwestycje w funduszach inwestycyjnych.
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Wartcs¢ bilansowa jest rowna wadoi godziwej wynikagcej z wyceny dokonanej w oparciu o kwotowania

rynkowe

Pozycje finansowe 2013-09-30 Kategorie wiekowe 2012-09-30 Kategorie wiekowe
do powyzej do powyzej
(rok biezacy) 1roku  1-5lat 5lat (rok ubiegly) 1roku 1-5lat 5 lat
Aktywa finansowe

Naleznoéci dlugoterminowe 71 71 0 0 53 53 0 0
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustu 17 411| 17411 0 0 16 969 16 969 0 0
Srodki pienkzne 3424 3424 0 0 6 026 6 026 0 0
Pazyczki udzielone 13 4 9 0 48 35 13 0
Walutowe kontrakty terminowe
typu forward, opcja 0 0 0 0 0 0 0 0

Ogotem 20919| 20910 0 23096 23083 13 0

Zobowiazania finansowe

Kredyt w rachunku biggcym 0 0 0 0 266 266 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 1131 499 632 0 1060 400 660 0
Kredyty i pazyczki oprocentowan
wg zmiennej stopy procentowej 8 390 2076 6 314 0 5993 1623 4370 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug 4347 4347 0 0 4860 4860 0 0
Pozostate zobowrania finansowt 964 964 0 0 3041 3041 0 0
Walutowe kontrakty terminowe
typu forward ,opcje 0 0 0 0 0 0
Suma 14832 7886 6946 15220 10190 5030
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Transakcje Relpol S.A. z podmiotami powizanymi

Nazwa Sprzedaz podmiotom | Zakupy od podmiotéw . Naleznosci z tytutu - Zobowigzania z tytutu L
podmiotu powiazanym powiazanych Dywidendy dostaw i ustug Pozostate naleénosci dostaw i ustug Pozostate zobowgzania
2013.09.3C 2012.09.30 2013.09.3C 2012.09.30 | 2013.09.30 2012.09.30 2013.09.30 2012.09.30 2013.09.30 2012.09.30 2013.09.30 2012.09.30| 2013.09.30 2012.09.30

Relpol-Altera
Sp.z 0.0. 0 0 0 0 0 0 0 0 199 232 0 0 0 0
DP Relpol
Altera * 0 0 2580 3410 0 0 173 0 0 16 0 242 0 0
Relpol Baltija 0 10 0 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol-M j.v 326 330 0 0 0 0 42 83 0 0 0 0 0 0
Relpol-Eltim
Sp.zo0.0.* 1657 3503 0 0 635 1058 43 1282 0 0 0 0 0 0
Relpol
Elektronik* 0 0 1245 1475 68 74 275 0 0 0 210 275 0 0
Razem 1983 3843 3825 4898 703 1132 533 1365 199 248 210 517 0 0

* spotki objete konsolidagj. W sprawozdaniu skonsolidowanym wzajemne obrati §p6tek zostaly wytzone poprzez wprowadzone korekty konsolidacyjne.
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[1l. Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidogane

Oswiadczenie 0 zgodnsxi

Niniejsze skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowedalmosporadzone zgodnie
z wymogami Mgdzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej zatwierdzonego przez tni
Europejsly (MSSF UE) MSR 34rddroczna sprawozdawckofinansowa i zostato zatwierdzone przez 4drz
Relpol S.A.

Zarzzd Jednostki Domingpej wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standardéw
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny poszczegdllnych pozycji skiégo srddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyitétaprej Relpol zgodnie z MSSF UE na dzie
30.09.2013 r. Przedstawione zestawienia i @lggia zostaty ustalone przy daémiu naleytej starannéci.

Zaprezentowane dane finansowe na 136.06.2013 r. i 30.06.2012 r. byly przgdpne przez audytora a na
dzien 31.12.2012 r. poddane zostaly badaniu. Dane rea @£.09.2013 r. i 30.09.2012 r. nie byly przgigine
ani badane przez biegtego rewidenta.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane w oparciu 0 zasadosztu historycznego, z wagkiem
przeszacowania budynkdéw, do wyceny ktérych zastasowvarté¢ godzing.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2013 r. Zostatwierdzone do publikacji w dniu 12.11.2013 r.

Istotnosé
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotngé w wysokdaci 1% sumy bilansowe;.

1. Stosowane zasady rachunkovéoi
1.1 Ogolne informacje.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymi @kresy kwartalne (na koniec I, Il i IV kwartatwku), okres pétroczny (na
koniec péirocza) i okres roczny (na koniecd@go roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzong w siedzibie spotki Warach.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmzane w tysjcach ztotych polskich (PLN).

Format i zawartosé¢ sprawozdania

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendinae spormzane na dzie zamknécia kshg
rachunkowych lub na kay inny dzie bilansowy skiada size:

- skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- skroconego rachunku zyskéw i strat,

- skroconego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

- skroconego sprawozdania z przeptywow pigmych oraz

- skroconego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasn

- dodatkowych informacji i obgaien.
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1.2. Zasady wyceny aktywOw i pasywow.

Przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowedd kav. 2013 r. Relpol zastosowat takie
same zasady rachunkos$ed jak przy sporgdzaniu Skonsolidowanego sprawozdania rocznego GldoRea
2012 r. i Skonsolidowanego sprawozdania potrocznegol p. 2013 r., ktére znajdujsie na stronie
www.relpol.com.plw zaktadce relacji inwestorskich. W raporcie rogmni pétrocznym opisano rownienowe
standardy rachunkowoi i zmiany polityki rachunkow&zi.

1.3. Zasady wyceny aktywOw i pasywow.

Wycena wartéci godziwej

MSSF 13 Wycena warfoi godziwej (obowizujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczytygih se

1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie) wyznacza jéithoamy dla wyceny wartei godziwej jak rownie dla
ujawniania informacji o wycenie wadt godziwej, w sytuacji gdy wycena taka jest wymaalub
dopuszczalna w oparciu o inny MSSF. W szczeg@inajednolica definigj wartasci godziwej okrélajac ja
jako cer, ktérg otrzymano by za zbycie sktadnika aktywow lub zepko by za przeniesienie zobawénia

w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkagédzy uczestnikami rynku na daievyceny.

Standard ten zagiuje i rozszerza rOwniewymagania odnimie ujawnié informacji 0o wycenie warkai
godziwej zawarte w innych MSSF, w tym MSSF 7 Instemty finansowe: ujawnianie informacji. Jake
zaprezentowanie niektorych informacji z ww. zakresalo § obowkzkowe dlasrédrocznych sprawozda
finansowych, Spotka dokonata stosownych ujawnie ramach noty 7 niniejszego skréconegédrocznego
sprawozdania finansowego.

Implementacja zapisow MSSF 13 nie miata wplywu t@s@wane do tej pory przez Spétkasady wyceny
aktywéw i zobowazan, a w konsekwencji na sam poziom tej wyceny.

Prezentacja innych catkowitych dochod6éw

W konsekwencji zmian do MSR 1 Prezentacja sprawofdwmnsowych, ktdre weszly viycie 1 stycznia
2013 r., Spotka zaktualizowata prezengaej ramach skroconegérédrocznego sprawozdania z catkowitych
dochodbw, dokongg podziatu innych calkowitych dochodéw na pozycjktére nigdy nie bda
przeklasyfikowane do zysku lub straty hjeego okresu oraz pozycje, ktére takiej reklasyifikpodlegaj lub
mog podlegé&. Powy:sze zmiany prezentacyjne zastosowano zaréwno diaceigo jaki i poréwnawczego
okresu sprawozdawczego.

W I p. 2013 r. nie wprowadzono innych zmian w steanych zasadach rachunkaigd

1.4 Wptyw hiperinflacji na kapitat wtasny.

MSR 29 Sprawozdawc%é finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymadga jednostki, ktére
prowadz dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skftadniki kaplu wlasnego
z zastosowaniem ogoélnego wshkika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byrezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takaadawierciedléd wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zarzdu Spotki, watpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipereffjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegltych w sytuagily dotyczy ona zdardesprzed lat émiu i wigcej,
a koresponduafe z nj zyski zostaty podzielone przed glaporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngig korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepisow
Kodeksu Spotek Handlowych, dotyezch np. kwoty dywidendy nmidiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkow kiedy niezfzne jest podjcie uchwaly dotycgcej dalszego istnienia
jednostki.
W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoitki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby gy
mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigowie kwoty, wskaniki i sposéb
przeliczenia, dotyegce korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji
Przeliczeniu podleggj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad warfoig nominalry
akciji.
Nie przelicza s zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z udiegtych), kapitaltéw zapasowych
i rezerwowych powstatych z podziatu zyskéw w latashiegtych oraz nadwgk z aktualizacji wyceny
aktywow.
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KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji

S . DT Wskazniki Warto$¢ kapitatu po Roéznica
Data wniesienia kapitaiu ceny hiperinflacyjn rzeliczeniu Korekta hiperinflacji
nominalnej P yiny P P !
Kapitat zataycielski 217 45,77 9 938 9721
01.04.1991r 388 1 383 0
09.04.1994r 1204 1,9 2 282 1081
20.01.1995r 200 1,5 300 100
20.01.1995r 1004 1,5 1502 501
25.10.1995 (akcje serii C) 1273 1,25 1591 318
20.07.2006 (akcje serii D) 92 1 92 0
28.02.2008 (akcje serii E) 43 678 1 43 678 0
Razem: 48 046 X 59 766 11721
Stan kapitatu akcyjnego na dzig0.09.2013 r. po przeszacowaniu wynosi 59.766zy
w tym : - warté¢ prezentowana w sprawozdaniu  48.046 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt
Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cely nominalna akcji
Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji w tys. zt
D . Warto§¢ nadwyzki Wskaznik Warto$¢ kapitatu z Réznica
ata zdarzenia . Lo : . . . P .
Agio hiperinflacyjny | agio po przeliczeniu| Korekta hiperinflacji

Agio na 25.10.1995 10 686 1,25 13 358 2672
Umorzenie akgji serii C
08.04.2002r -8 867 1,15 -10 202 -1 336
21.01.2003r
Agio na 28.02.2008 7770 1 7770 0
Pokrycie straty za rok 2009 -15 | -16 0
Pokrycie straty za rok 2010 -9 57% L -9 515 0
Zwrot Vat od kosztow emisji
z 2007 r. 83 1 83 0
Razem: 83 X 1419 1 336
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartgci nominalne;j 83 tyt
Korekta hiperinflacyjna 1.336 tys. zt
Ogotem po korekcie 1.419 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny léyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizzatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stand®89.2013 pozycja w kapitatach wiasnych ,Zysk /
strata z lat ubieglych” wynositaby:

Zysk z lat ubiegtych prezentowany w sprawozdaniu 2.958 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego AP0 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.419 tys. zt
Ogotem strata z lat ubiegtych po korektach -10.18tys. zi

2. Noty i informacje objasniajace dosrédrocznego sprawozdania skonsolidowanego

2.1 Segmenty dziatalnfci.

Segment operacyjny jeste@eia sktadowy jednostki:
a) ktora angauje st w dziatalné¢ gospodarcg, w zwigzku z ktég maze uzyskiwé przychody i ponosikoszty
(w tym przychody i koszty zwrane z transakcjami z innymigziami skladowymi tej samej jednostki),
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b) ktérej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przeghane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmisva
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzygtyjte wyniki przy decydowaniu o alokacji zasob6w do
segmentu i przy ocenie wynikoéw dziatadebsegmentu, a tak

c) w przypadku ktérejssdostpne oddzielne informacje finansowe.

W Grupie kapitatlowe] przyjo, iz podstawowym podzialem na segmenty operacyjnepdtiat na przychody
z tytulu sprzedazy: produktéw, towaréw, materiatdw i ustug. Wyelnione segmenty przedstawiono
w sprawozdaniu za | pétrocze 2013 r.

Zarzzd Jednostki dominggej monitoruje skonsolidowane wyniki w okresach rpétnych, oddzielnie na
poszczegolnych segmentach operacyjnych w celu pudegnia odpowiednich decyzji biznesowych. Podgtaw
oceny jest wynik na dzieldoi operacyjnej, ktory jest mierzony w taki sam sgmsjak wynik na dziatalniei

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zasady rachunkowviai stosowane do przygotowania danych finansowyehseigmentow sprawozdawczych s
zgodne z polityl rachunkowéci opisarm w punkcie V. 1. Istotne zasady rachunkéeipw skonsolidowanym
sprawozdaniu pétrocznym i rocznym.

Struktura geograficzna sprzegla podana zostata povsj w czsci |, w punkcie 4.5 komentarza do
sprawozdania skonsolidowanego, omagagin struktue sprzeday.

2.2 Stanowisko Zaradu odncénie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Prognozy dla grupy kapitatowej Relpolu na 2013e.byty publikowane.

2.3 Akcjonariusze posiadagcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu RelpolS.A. na dzié przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Struktura wlasnéi kapitatu zakltadowego Relpol S.A., stan na fizl2 listopada 2013 roku tj. na diie
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnedt kavartat 2013 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw| Udziat w ogblne] Wartas¢ Udziat w Zmiana w
posiadanych| na Walnym |liczbie gloséw n§ nominalna kapitale | stosunku do
akcji (w szt.) | Zgromadzeniu Walnym posiadanych zaktadowym|sprawozdanit

Akcjonariuszy| Zgromadzeniu akciji za. | p. 2013

Akcjonariuszy | (w tys. z}) (19.08.2013)
Ambroziak Adam 3171 000 3171 0( 33,00% 15 855 33,00% 0
Altus TFI S.A. 860 000 860 00! 8,95% 4 300 8,959 0
BPH TFI S.A* 833 285 833 28! 8,67% 4166 5,659 0
Osifiski Piotr 608 943 608 94 6,34% 3045 6,349 0

* dane z listy akcjonariuszy na WZ, ktére odbyito 54.06.2013 r.
2.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji stkd lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Wedtug informacji posiadanych przez Spoktan akcji spotki &dacych w posiadaniu czionkow Zadu
i Rady Nadzorczej na dzid2.11.2013 r. jest nggtujacy:

Zarzd Relpol S.A.: 0 akgcji 0% gltosow 0zt

Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam 3171 000 akcji 33,00% gtosow 855.000 zt
Osinski Piotr 608 943 akcje 6,34% gtosow 43015 zt
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2.5 Posg¢powania toczce sé przed sydem, organem widciwym dla posipowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

W okresie od 01.01.2013 do 30.09.2013 r. nie zpstazczte przed gdem lub organem administracji
publicznej inne pogpowania dotycgce zobowazan lub wierzytelndci emitenta, ktérych warté stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

2.6 Informacje o zawarciu przez jednostk dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Od 01.01.2013 r. do dnia publikacji sprawozdamiarfisowego Relpol S.A. i jednostki zale nie zawieraty
innych transakcji z podmiotami poygianymi, ktére bytyby istotne i zostatyby zawartewarunkach innych ai
rynkowe.

2.7 Informacje o udzieleniu przez jednostl dominujaca lub przez jednostle zaleing poreczeai kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalénej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanoyaych réwnowarté¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

2.8 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Grupy i ich zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez
jednostke dominujaca.

Nie wysypity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi wntgprawozdaniu, ktére miatyby istotne
znaczenie dla oceny sytuacji kadrowej, gti@wej, finansowej grupy kapitatowej oraz bylybyose dla oceny
mozliwosci zobowhazan przez jednostkdominupca.

2.9 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentaghda mialy wptyw na oshagniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwaatu.

Najwickszy wpltyw na osigane przez grupwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbzego
kwartatu, lgda miaty czynniki makroekonomiczne, niezahe od spotek oraz czynniki weginzne.

Wsrdd czynnikow zewgtrznych maemy wyr@nic:
- wysokai¢ i wahania kursu walut,
- spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego w kraggrania,
- ksztaltowanie sicen na rynku surowcéw (migdsrebro, ropa),
- poziom naktadéw na inwestycje w kraju i zagranic
- rozwdj odnawialnyctirodet energii,
- wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radiohvgjj.

Wsréd czynnikéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
- dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniumykina rynku,
- stopier wykorzystania mocy produkcyjnych,
- zwigkszenie udziatow rynkowych w oparciu o posiagaferte produktova,
- racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
- pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowychkagah,
- promocja i pozyskanie kontrahentow na przeiado inwerteréw solarnych,
- poprawa rentowrizi wyrobow,
- monta systeméw do ochrony radiologicznej, zgodnie z larogramem wygranych przetargéw,
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- pozyskanie klientéw na nowej generacji CZIP-y (Caime Systemy Zabezpieape
- finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej.

2.10 Inne informacje dotycace zdarze z lat ubiegtych.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w spzdaniu.

2.11 Inne istotne zdarzenia.

1. W lutym a nasfpnie w padzierniku 2013 r. pomdzy Relpol S.A. i BRE BANK S.A. podpisane zostaty
aneksy do umowy kredytowej z 31.03.2013 r. w speawydiuzenia terminu wykorzystania oraz sptaty
kredytu. Termin ten wydkony zostat do 28.06.2013 r. a ngmstie do 30.10.2013. Podpisana tneksy
do umow, w ktérych terminy te zostaly wéneej podane.

W czerwcu 2013 r. podpisanaztaneks do tej umowy zmniejsgzay wysokaéé marzy banku z 1,75% p.a.
do 1,35% p.a.

2. W lutym 2013 r. Relpol podpisat zeumows zastawu rejestrowego z Raiffeisen Bank Polska S.A.
Podpisanie tej umowy jest konsekwencprzyznanego spoétce w 2011 r. limitu wierzyteicio
i udzielenia kredytu. Przedmiotem zastawu jestalimprodukcyjna do wytwarzania przeékikow
miniaturowych o wartéci 7.622.299 zt wg. stanu na 31.12.2012 r. Jednymvazunkéw podpisanej
w 2011 r. umowy bylo dostarczenie do banku dokudento zakéczeniu inwestycji (umowy zastawu
i polisy ubezpieczeniowej) oraz dostarczenie wycemgszyn i urgdzer bedacych przedmiotem
zabezpieczenia.

3. We wrzéniu 2013 r. Relpol podpisat z Raiffeisen Bank Pal§kA. umow cesji wierzytelnéci z umowy
ubezpieczenia oraz aneksy do uméwsgzanych z zawagtw 2011 r. umow kredytowy i faktoringowy.
Wydtuzono réwnig do 31.07.2014 r. ostatni daievykorzystania kredytu w rachunku bigym, dzie
sptaty produktu obarczonego ryzykiem a w konsekyjvedaniez termin, w ktérym bank me wystpi¢ o
nadanie klauzuli wykonaldci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu. Szczegoly psaipych aneksow
podano w raporcie higcym 17/2013 z 5.09.2013 r.

4. Relpol zamontowat bramki radiometryczne na ztom&wiss Dgbrowie Gérniczej. Zainstalowane bramki
majg za zadanie zapolieniu przedostania eimateriatéw radioaktywnych do procesu recyklingu.
Stacjonarne Monitory Promieniowania wykrywea¢ promieniowanie gamma, zosjamyte do kontroli
pojazdéw cizarowych wjedzajacych na teren ztomowiska.

5. Po zapoznaniu siz wyrokiem Trybunatlu Konstytucyjnego z dnia 18igm&ernika 2011 r. w sprawie
innego podmiotu ale analogicznej do Relpolu syiunigzgodnego z Konstytugj zr&znicowania praw
podatnikbw w zalenosci od tego, ktéry organ prowadzit pggbwanie. Spotka przeanalizowata ponownie
przebieg pospowania kontrolnego w latach 2001- 2009 i stwidejzie naliczono jej odsetki w oparciu
zakwestionowany, niekonstytucyjny przepis prawaarddm spoétki, w wyniku kilkuletniego pagtowania
kwoty odsetek zostaly obliczone bez uverlylienia przerw w ich naliczaniu.

W zwigzku z czym Relpol ziot wniosek do Lubuskiego Ugdu Skarbowego w Zielonej Gorze
o0 stwierdzenie nadptaty w zakresie odsetek za zwhoaliczonych spoice w trakcie pegbwania
kontrolnego, prowadzonego przez dyrektora eédtz Kontroli Skarbowej w Zielonej Gorze,
w sprawie okr@lenia zobowazania w podatku dochodowym od oséb prawnych za 20R0, bez
uwzglkdnienia przerw w ich naliczaniu, wraz z nadgm oprocentowaniem naliczonym od dnia powstania
nadptaty do dnia jej zwrotu. Spotka oszacowata kwatdptaty na 1.247.597 zi.

Lubuski Urzd Skarbowy nie podzielit stanowiska spoétkiewiRelpol ztayt odwotanie do Dyrektora Izby
Skarbowej w Zielonej Gérze. W dniu 22.04.2013 roi8a otrzymata decygjDyrektora Izby Skarbowej,
ktory utrzymat w mocy decygjorganu pierwszej instancji.

Dyrektor I1zby Skarbowej nie podzielit stanowiskadkp Po zbadaniu sprawy nie stwierdzit uchybie
przeprowadzonym przez Naczelnika Lubuskiego¢duz Skarbowego w Zielonej Gérze pgstwaniu
podatkowym w zakresie ztonego wniosku.
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Spétka odwotata sido Wojewddzkiego flu Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim i waid 12
wrzesnia 2013 r. otrzymata informagjze Sid oddalit skarg spotki w przedmiocie odmowy zwrotu
nadptaty wraz z odsetkami w podatku dochodowymsgibgrawnych za rok 2000.

Zarzd Spoéiki zapoznat si z senteng i uzasadnieniem wyroku, w ktérym WSA nie dopatrzg
naruszenia przepiséw Ordynacji podatkowej w gusivaniu Urzdu Kontroli Skarbowej i uznat skagg
spotki za niezasadn

Z uzasadnienia wyroku wynika ggizy innymi,ze zwtoka w wydawaniu decyzji powstata niezale od
dziatar organu podatkowego.a® przytoczyt w uzasadnieniu wyjgenie jakie wskazal Dyrektor 1zby
Skarbowejze na przeditzenia w postpowaniu wpltyrto: ztozonas¢ sprawy, ilé¢ i rodzaj koniecznych do
przeprowadzenia dowodow, a takterminowd¢ i celowaé czynndci podejmowanych przez organ w
toku posgpowania prawidtowe zorganizowanie pgsiwania, czas niegdny do dokonania niezdnych
czynndci organizacyjnych (wezwaniviadkow czy pozyskania informacji od innych organow

Zarzd spotki w tej sytuacji uznake nie lgdzie skladat odwotania do NSA. Ocenie ma niewielkie
szanse na udowodnienie swoich racji oraz tego ga¥rdenie w posipowaniu powstato z przyczyn
zalenych czy nie zalemych od organéw podatkowych. Stwierdzenie to jestostre i umaliwia
kierowanie s} uznaniowdcig.

Decyzja WSA i cala sprawa nie madnego wptywu na wyniki spotki i grupy kapitatowe;.

6. Podpisanie umowy faktoringowej z ING Commercialdfine Polska S.A. w dniu 26.03.2013 r. z limitem
w wysokaci 2.500.000 zi. Umowa stanowi zabezpieczenie prrgzikiem niewyptacalnéi 20
odbiorcow. Nie jest ona istotna z punktu widzerapitatéw whasnych.

7. W konkursie magazynu Elektrosystemy glosami czikélm, "Przekaniki czasowe MT-T
Relpol S.A. otrzymaly wyrinienie Elektroprodukt Roku 2012 w kategorii "Autayia”.

8. Prezentowane po raz pierwszy na targach Zmaych Automaticon, uniwersalne przeékiki czasowe
MT- W zdobyly Ztoty Medal Automaticon 2013.

9. W padzierniku 2013 r, spoétka zostata wyrdona w rankingu ,Skrzydfa Biznesu” firm z wojewddz
dolncilaskiego i lubuskiego.

Wszystkie pozostate istotne zdarzenia zostatieuy tym sprawozdaniu finansowym..

2.12 Zobowhzania warunkowe.

Na 30.09.2013 r. zobow#ania warunkowe nie wyglity.

2.13 Zarzadzanie ryzykiem finansowym.

Emitent zidentyfikowat nagpujace, gtdwne obszary ryzyka finansowego:

1) Ryzyko stopy procentowe;j.
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania B#mesci spétek kapitatami obcymi bazgymi na
zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, # kapitat obcy odsetkowy na daiesporadzenia bilansu stanowi ok. 10% pasywow,
a jednoczénie potencjalne wahania stép procentowyghnewielkie, grupa kapitalowa nie stosuje raz
zabezpieczapych w tym zakresie uzngi, ze ryzyko to nie jest znagee.

2) Ryzyko kredytowe.
Jednostka domingga zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawoweszaby zagrgenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargegaj wielkos¢ limitéw kredytowych do prowadzenia
dzialalngci.
W ocenie jednostki dominagej wzrosty maliwosci finansowania dziatalrgi spétek kapitalem obcym. Grupa
kapitalowa zacigreta kredyt w Raiffeisen Bank Polska z limitem 5,5nnat, z czego na dziebilansowy
wykorzystata 1,77 min zt oraz w BRE Banku z limité8 min zt, z tego na diehilansowy wykorzystata 6,62
min zt. Zarzd oceniaze ryzyko kredytowe nie jest istotne.
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3) Ryzyko kredytu kupieckiego.
Powyzsze ryzyko wynika z faktu,zi praktycznie cala sprzedaealizowana jest z odroczonym terminem
ptatndici. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 21,5%.
Grupa minimalizuje powisze ryzyko poprzez wspOtpracz wiarygodnymi i dtugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzystgg ubezpieczenie naieoici oraz informacje
z wywiadowni gospodarczych. Zarzjednostki dominujcej oceniaze ryzyko to jest mato istotne.

4) Ryzyko walutowe.
Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez pgrikapitatows sprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Podstawogvwaluty obg stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadirzeday
niewielka czg$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.
Grupa kapitatowa ok. 70% przychodow uzyskuje w wadh obcych. Jednoczee wickszai¢ podstawowych
materiatow i ustug produkcyjnych kupuje za graniwykorzystugc przy ptatnéciach walug pochodzacs z
eksportu. Szacujecsize przeoitnie w skali roku powstaje nadwka wptywéw nad wydatkami walutowymi w
wysokdaici ok. 3 — 3,5 min EUR. Emitent wedtug polityki zpieczé moze zabezpieczyod 70% do 90%
planowanych przeptywéw. W 2013 roku grupa kapitatdransakcji zabezpiecaajch nie zawierata.

5) Ryzyko makroekonomiczne.
Dziatalnag¢ grupy kapitalowej jest natana na wahania koniunktury. Bei znaczenie majnp. wskaniki
inwestycji, poziom zaméwie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe,sép do obcychzrédet
finansowania, kursy walut czy tempo wzrostu PKBoizarowno w kraju jak i zagranic Spowolnienie
gospodarcze przektadag¢shna zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nandiojc kontrahentow
i dziatalng¢ catej Grupy kapitatowej. W ocenie Zadu ryzyko to jest istotne.

6) Ryzyko zwigzane z ptynndcia.
Grupa kapitalowa jest nam@na na ryzyko utraty ptynsoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdoked do
regulowania zobowzan w okreslonych terminach.
Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomaayrzdzia okresowego planowania ptyrseo Narzdzie
to uwzgkdnia terminy wymagalni/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (rgonta
naleznoéci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoaoe przepltywy piepine z dziatalnéci
operacyjne;j.
Celem grupy kapitalowej jest utrzymanie réwnowagimidzy chgloscia a elastycznéia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaityctiodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkiezhcym, kredyty
inwestycyjne, factoring, umowy leasingu finansowego
W ocenie Zargdu ryzyko takie istnieje, jedna& biomc pod uwag stan srodkéw piengznych i ich
ekwiwalentéw na dzie bilansowy (7.535 tys. zl) oraz stan zadinia obcego naty ocent, ze jest ono mato
istotne. Grupa kapitatlowa posiadata na dzidansowy zobowizania z tyt. leasingu, kredytéw i factoringu w
kwocie ogotem 10.485 tys. zi.

7) Ryzyko uzaleznienia sie od duzego odbiorcy.
Emitent stara gi dywersyfikow& odbiorcow swoich produktéw i towaréw. Grupa kajoitea poza kilkoma
wigkszymi partnerami handlowymi posiada znac#ios¢ mniejszych klientéw rozproszonych w kraju i po
Europie. Poza Uni oferta grupy kapitatowej trafia do odbiorcow w AzAmeryce Péinocnej, Ameryce
Potudniowej i do Afryki.
Pomimo takiego rozproszenia udziat najkgzego klienta w sprzeda grupy kapitatowej w Il kw. 2013 r.
wyniost 12,3%, zatem ewentualne ograniczenie zakuptzez tego odbiotcmaze mie€ wplyw na wyniki
grupy kapitatowej. Pozostali klienci nie ggaja 10% udziatu w strukturze sprzeya

2.14 Zdarzenia, ktore wysapity po dniu bilansowym mogce w znacacy sposéb wplymé na przyszie
wyniki finansowe GK Relpol.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsiadidowanym raporcie kwartalnym nie waysity

zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogv znaczcy sposOb wplys na przyszie wyniki jednostki
dominupcej i catej grupy kapitatowej.
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2.15 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej.

Etaty 30.09.2013 30.09.2012
Relpol S.A. 422 419
Relpol Eltim 11 12
DP Relpol Altera 227 314
Relpol Elektronik 45 48
Pozostate spoiki 6 12
Ogotem Grupa 711 805

Zatrudnienie w Grupie kapitatowej zmniejszyte 8 94 osoby. Spadek ten dotyczy spétek zagranidgnyc
gtéwnie spoiki na Ukrainie i spowodowany jest znjgaenry iloscig produkcji.
Poza pracownikami zatrudnionymi na umow prag, jednostka domingga w okresach zwkszonego
zapotrzebowania na produkdiorzysta dodatkowo z ustug outsourcingu pracovegoz Na koniec wrzaia
2013 r. pra¢ w ten sposobwiadczyto 75 osob.

2.16 Opis istotnych dokona i niepowodzer emitenta w okresie ob¢tym sprawozdaniem.

W okresie objtym sprawozdaniem nie stwierdzono kluczowych dokaara niepowodzé

2.17 Opis czynnikéw i zdarz&, w szczegdIngci o nietypowym charakterze, magcych znacacy wptyw
na oshgniete wyniki finansowe Spotki.

Nie wystpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatylgnacacy wptyw na osignicte wyniki
finansowe i nie zostalyby opisane w tym sprawozdani

2.18 Objanienia dotyczce sezonowszi lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki.

Analizujagc poziom sprzedgy w poszczegllnych kwartatach oraz skltadane prdemntbéw zamdwienia,
mozna stwierdai, ze nie ma widocznej sezonove. S okresy, w ktérych obrotyasmniejsze od pozostatych
mieskcy np. okres wakacyjny lubwigteczno-noworoczny ale ni@ $0 r&nice na tyle istotne, aby olétac¢ je
sezonowécia dziatalngci.

2.19 Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty dhznych i kapitatowych papierow wartosciowych
w okresie obgtym sprawozdaniem.

W ciggu trzech pierwszych kwartatdw 2013 r. jednostkanithwjaca nie przeprowadzata emisji, wykupu
i sptaty dheznych i kapitatowych papieréw wadciowych.

2.20 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
Walne Zgromadzenia Relpol S.A. w dniu 14.06.20183odgto uchwat 0 przeznaczeniu ¢gci zysku netto
za 2012 r. na wyptatdywidendy. Na dywidergprzeznaczono kwet3.555.401,41 zt tj. 0,37 zt naidy akcg.

Dniem dywidendy ustalono 12.07.2013 r. a dniem @aiypR6.07.2013 r. Wszystkie wyemitowane przez spotk
akcje (9.609.193 szt.) mgjednakowe prawo do dywidendy.

Spairéd spétek zalmych na wyptat dywidendy z zysku za 2012 r. przeznaczono:
» kwote 108.800 zt w Relpol Elektronik (Relpol S.A. posaati00% udziatow)
e kwote 13.600.000 rubli w Relpol Eltim, w tym 7.000.00fbli za | p6trocze 2012 wyptacono w 2012 r.
a 6.600.000 rubli za Il poétrocze 2012 r., wyptacan@013 r. Relpol S.A. posiada 60% udziatow.

Ponadto Relpol Eltim wyptacit dywidenda | pétrocze 2013 r. w kwocie 5.200.000 rubli.
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2.21 Skutki zmian w strukturze Spétki, w tym w wynku potaczenia jednostek gospodarczych,

przejecia lub sprzedary
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

jednostek grupy kapitatowej,

inwestycji

diugoterminowych,

podziatu,

W lutym 2012 r. zlikwidowana zostata sp6tka Relptd. W trakcie likwidacji jest obecnie Relpol Fan
i Relpol Baltija. Relpol Balti§ postawiono w stan likwidacji w lutym 2012 r. potiaawitym przeniesieniu jej
produkcji do DP Relpol Altera na Ukrainie. W krajagydzie likwidowane gspotki zalene sprzedawyrobéw

Relpolu odbywa sipoprzez inne firmy.
Nie byto pohczen jednostek, przef ani sprzeday.

2.22 Informacje dotyczce zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych Spotki, ktére

nastgpity po zakonczeniu kwartatu.

Po 30.09.2013 r. nie wyglty istotne zmiany odnimie zobowjzan warunkowych lub aktywow

warunkowych.

2.23 Korekty bledéw poprzednich okreséw.

W niniejszymsrddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowj@nwprowadzono takich korekt.

2.24 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa grupy.

St LT — Stan na Obroty w I-1X 2013 r. Stan na

Stan odpisow aktualizupcych aktywa 01.01.2013 r{ Rozwigzano| Wykorzystand  Utworzono| 30-09.2013 1.
I. Odpis akt. wartéxi $r. trwatych i podobne 2 640 300 0 0 2 340
Il. Odpis aktualizujcy nalenosci diugoterminowe 0 0 0 0 0
Ill. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa - udziaty w
podmiotach powizanych 3901 0 0 0 3901
IV. Odpis aktualizujcy warté¢ zapaséw 2175 108 91 138 2114
V. Odpis akt. natenosci z tyt. dostaw 148 79 0 46 115
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 403 0 0 0 403
VII. Odpis aktualizugcy nalenosci dochodzone na
drodze gdowej 14 0 0 0 14
VIIl. Odpis aktualizugcy krotkoterminowe aktywa
finansowe 198 13 0 14 199
Razem 9479 500 91 198 9 086

Stan na Obroty w I-IX 2013 r. Stan na
ST [ 01.01.2013 r{ Rozwiyzano Wykorzystanq Utworzono| 30-09.2013r.

|. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 1112 0 0 0 1112
Il. Pozostale rezerwy (w tym na przyszie zohyrania) 1066 278 758 781 811
- na urlopy wypoczynkowe 282 278 0 577 581
- pozostate 784 0 758 204 230
Razem 2178 278 758 781 1923

40



Informacja dodatkowa do srédrocznego sprawozdania skonsolidowanego za llivk 2013 r. ‘ I‘EIIIUI S

2.25 Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odrozonego podatku dochodowego w Grupie kapitatowej

30.09.2013 30.09.2012

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 053 2 820
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 303 2 706

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finangakéywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego prezentowangper saldo.

2.26 Rozwjyzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzaciji.

W okresie od 01.01.2013 do 30.09.2013 r. nie rgzyvvano rezerw na koszty restrukturyzaciji.

2.27 Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do spedazy.

Na dzigr 30.09.2013 r. grupa nie posiadata rzeczowych akiyivwatych przeznaczonych do sprziaga
Aktywa trwate grupy kapitatowej przeznaczone dazepery wynosity na 30.09.2012 r. 470 tys. zt i dotyczyly
osrodka wczasowego potonego wSwieradowie Zdroju oraz budynku produkcyjnego likwidanej spotki
Relpol Baltija. Aktywa te sprzedane zostaty w IV.K2012 r.

2.28 Nabycie i sprzedarzeczowych aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate 30.09.2013 30.09.2012
Nabycie 4 603 7761
Sprzeda 7 118

2.29 Poczynione zobowgiania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywowmwwatych.

Grupa kapitatowa nie poczynita zob@a@éi na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

2.30 Rozliczenia z tytutu spraw sdowych.
Grupa kapitatowa nie prowadzi spragdewych, ktérych przegranie miatoby istotny wptyw prayszte

wyniki finansowe.

2.31 Niesptacone poyczki lub naruszenie postanowif umowy pazyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatah naprawczych do kaica okresu sprawozdawczego.

Kredyty i pazyczki zaciygnicte przez Relpol sptacang agodnie z warunkami umoéw bankowych.

Relpol jako jednostka domimga udzielita payczki jednostce zaimej Relpol Altera, pgyczka jako nalenos¢
gtbwna zostata sptacona. Do sptaty pozostaly odsetkwocie 199 tys. zt. Kwota ta ofip jest odpisem
aktualizupcym.

2.32 Przesungcia miedzy poszczegOlnymi poziomami hierarchii wartéci godziwej, ktéra jest
stosowana na potrzeby wyceny warkei godziwej instrumentéw finansowych.

Nie wystpity.
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2.33 Zmiana klasyfikacji instrumentéw finansowych wwyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Nie wystpita.
2.34 Zmiana zobowazan warunkowych i aktywow warunkowych.

Nie wystpita.

Podpisy cztonkéw Zagdu:

t/- ZL- ./):i{.' e &y
Tomasz Grabczan Rafat Gulka
Wiceprezes Zargu Prezes Zagdu

42



